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Enoncés prospectifs et mises en garde concernant les

information techniques

Cette présentation (la « présentation ») contient de I'« information prospective » au sens des lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres applicables fondées sur les
attentes, les estimations et les projections en date de la présente présentation, Tout énoncé qui comporte des prédictions, des attentes, des interprétations, des croyances,
des projections de plans, des objectifs, des hypothéses, des événements ou des performances futurs (souvent, mais pas toujours, en utilisant des expressions telles que «
s’attend a », ou « ne s’attend pas a », « est attendu », « interprété », le point de vue de la direction », « anticipe » ou « n’anticipe pas », « planifie », « budget », « prévu », «
prévisions », « estime », « potentiel », « faisabilité », « croit » ou « a I'intention » ou des variations de ces mots et expressions ou indiquant que certains des mesures, des
événements ou des résultats « peuvent » ou « pourraient », « seraient », « pourraient » ou « seront » pris, se produiront ou seront atteints) ne sont pas des énoncés de faits
historiques et peuvent étre de I'information prospective et visent a identifier de I'information prospective, Cette présentation contient de I'information prospective concernant,
entre autres : La capacité de Gaspe Copper et de Métal Osisko a exécuter la convention d’option, le projet Pine Point ayant un potentiel de classe mondiale, y compris le
potentiel d’étre 'une des dix principales mines de zinc; les résultats de 'EEP, y compris, mais sans s’y limiter, le TRI, la VAN et les colts estimatifs, la production, le taux de
production et la durée de vie de la mine; I'attente que le projet Pine Point sera une exploitation robuste et rentable a divers prix et hypothéses; la haute qualité prévue des
concentrés de Pine Point; I'impact potentiel du projet de Pine Point dans les Territoires du Nord-Ouest, y compris, mais sans s’y limiter, la génération potentielle de recettes
fiscales et la contribution d’emplois; et le projet Pine Point ayant le potentiel d’expansion des ressources minérales et de nouvelles découvertes, L'information prospective ne
constitue pas une garantie de rendement futur et est fondée sur un certain nombre d’estimations et d’hypothéses de la direction, a la lumiére de I'expérience et de la
perception qu’a la direction des tendances, des conditions actuelles et des développements prévus, ainsi que d’autres facteurs que la direction juge pertinents et
raisonnables dans les circonstances, y compris, sans s’y limiter, des hypothéses sur : des marchés de capitaux propres et d’emprunt favorables; la capacité de mobiliser
tout capital supplémentaire nécessaire a des conditions raisonnables pour faire progresser le développement de ses projets et poursuivre I'exploration prévue; les prix futurs
du cuivre, du zinc et du plomb; le calendrier et les résultats des programmes d’exploration et de forage; I'exactitude des estimations des ressources minérales; les colts de
production; les conditions d’exploitation étant favorables; la stabilité politique et réglementaire; la réception des approbations gouvernementales et tierces; les licences et les
permis regus a des conditions favorables; une stabilité de main-d’ceuvre soutenue; la stabilité des marchés financiers et des marchés de capitaux; la disponibilité de
I'équipement; et des relations positives avec les groupes locaux, L'information prospective comporte des risques, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en
sorte que les événements, les résultats, le rendement, les perspectives et les occasions réels different sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans ces
renseignements prospectifs, Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels different sensiblement de ces renseignements prospectifs comprennent, sans
toutefois s’y limiter, les risques liés a la capacité des activités d’exploration (y compris les résultats de forage) de prédire avec précision la minéralisation; les erreurs dans la
modélisation géologique de la direction; les colts d’immobilisations et d’exploitation varient considérablement par rapport aux estimations; la nature préliminaire des
résultats des essais métallurgiques; les retards dans I'obtention ou I'échec de 'obtention des approbations gouvernementales, environnementales ou autres approbations de
projet requises; I'historique des pertes et des flux de trésorerie négatifs de Métaux Osisko; les incertitudes relatives a la disponibilité et aux colts du financement nécessaire
a l'avenir; I'évolution des marchés boursiers; l'inflation; le climat économique mondial; les fluctuations des prix des produits de base; la capacité de Métaux Osisko de mener
a bien d’autres activités d’exploration, y compris le forage; les retards dans I'élaboration des projets; les risques environnementaux; les actions communautaires et non
gouvernementales; d’autres risques liés a l'industrie de I'exploration et de la mise en valeur des minéraux; la capacité de Métaux Osisko a retenir ses principaux employés
de gestion et son personnel qualifié et expérimenté; et les risques énoncés dans les documents publics de la Société déposés sur SEDAR a www,sedar,com, Bien que la
Société soit d’avis que les hypothéses et les facteurs utilisés dans la préparation de I'information prospective contenue dans cette présentation sont raisonnables, il ne faut
pas se fier indiment a ces renseignements, qui ne s’appliquent qu’'a la date de la présente présentation, et aucune assurance ne peut étre donnée que de tels événements
se produiront dans les délais divulgués ou pas du tout, La Société décline toute intention ou obligation de mettre a jour ou de réviser toute information prospective, que ce
soit a la suite de nouvelles informations, d’événements futurs ou autrement, sauf si la loi I'exige,

Les informations contenues dans le présent document ne sont pas destinées a étre distribuées et ne constituent pas une offre de vente ni la sollicitation d’une offre d’achat
de titres aux Etats-Unis d’Amérique ou a ou au profit d’'une personne américaine telle que ce terme est défini en vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres des Etats-Unis de
1933, telle que modifiée,

La référence a la production historique a proximité des propriétés de Métaux Osisko dans cette présentation ne signifie pas que les ressources minérales ou les découvertes

T e

futures seront viables sur le plan économique, ni que d’autres découvertes seront faites. e —



Le cuivre est crucial a la transition énergetique

La transition énergétique ainsi que les projets d'infrastructure vont faire croitre
la demande pour les métaux de facon importante d'ici 2050.
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Le manque de decouvertes est devenu un enjeu

critique

Discovery drought continues

e Projected new copper in major discoveries (Mt)
Copper in reserves, resources and past production (Mt)

Copper exploration budgets ($M)
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* Annual average London Metal Exchange Copper Grade A cash price.
Source: S&P Global Market Intalligance



Le prix incitatif du cuivre pour la mise en production =ciecw—~
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de nouvelles mines est en croissance constante METAUX OsisKO

Copper Supply — Incentivization Bar Moving Higher
You Get What You Pay For...

Un prix long-terme de
US$4.50/b est néces-
saire pour le dévelop-
pement de la plupart
des projets de cuivre.
Les marchés des
capitaux et les ventes a
= découvert ne supportent
== pas cette nécessité.

Copper Price

== pAdded Copper Production (RHS)

Source: S&P Global Market intelligence



Emplacement des projets de Métaux Osisko OSISKO
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Emplacement et infrastructure de support osis KO
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Caractéristiques du site

St. Lawrence River

@ oo * Acces routier de Gaspé
Copper aux ports en

' eau profonde et a
Q Sainte-Anne-des-Monts |'aér0p0rt

Gaspé Copper g * Communauté voisine
Q Murdochville de Murdochville

Q Gespeg

@ cose: * Hydroélectricité verte
disponible sur place

* 60 MW de production
d’énergie éolienne
verte autour du site
minier



Mines Gaspé circa 1990




Murdochville aujourd’hui QSISKO
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Longue histoire de production: 46 ans (1952-1998) :
142 Mt @ 0,9% Cu




Mines Gaspé: plus de 125 km de galeries
souterraines!
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Mines Gaspe aujourd’hui OSISKO
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Mines Gaspé aujourd’hui
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Mines Gaspé aujourd’hui — fosse Mont Copper




Mines Gaspé aujourd’hui —parc a résidus




Mines Gaspeé: Coupe transversale, vue vers le NO OSISKO

METAUX OSISKO

PRODUCTION Mt AIGUILLE
A Zone: 14 Mt @ 0,70% Cu
B Zone: 14,0 Mt @ 1,20% Cu Mt COPPER PRODUCTION
C Zone: 33,0 Mt @ 1,60% Cu, 72 Mt @ 0,37% Cu, 0,02% Mo
E Zone: 9.0 Mt @ 2,80% Cu,
70 Mt @ 1,50% Cu
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Minéralisation type porphyrique dans la
porcellanite (Mont Copper)




Mines Gaspé : La plus grande ressource de cuivre inexploitée

dans I'Est de T/Amérique du Nord

 Emplacement exceptionnel au développement minier en Amérique du Nord

« Situé tout prés de la communauté de Murdochville

« Situé dans le territoire revendiqué de la Premiere Nation Mi'lgmac de Gespeg

* Québec est une juridiction trés favorable a I'exploitation miniére

* Mines Gaspé a produit 142 Mt de minerai a partir de mines a ciel ouvert et souterraines.
* Plan de développement sur une période de 5 ans

* Projet d’expansion de la fosse du Mont Copper

» Ressources minérale présumées: 456Mt @ 0,31% sulfure de cuivre

« Mont Porphyre: Gisement important situé en profondeur

» Excellent potentiel autour des anciens gisements souterrains exploités

* Infrastructure en place:

» Acceés routier paveé au site; sous-station hydroélectrique située sur le site

» Acces au port : Saint-Laurent et Gaspé; acces ferroviaire dans le sud de la Gaspésie,




Mines Gaspé: Apercu de I'entente d’acquisition avec oS | SKO

Glencore Canada METAUX OSISKO

Termes de I’entente

Prix a payer sur
Exercice d’acquisition

25 000 000 $ US par émission d’un billet convertible.

Le billet sera convertible par Glencore en actions de Métaux Osisko au prix
unitaire de 0,40 $. Chaque unité sera composée d’une action et d’'un demi

Billet convertible bon de souscription. Chaque bon de souscription entier permettra a
Glencore d’acquérir une action ordinaire de Métaux Osisko au prix de 0,46 $
par action pour une période de 3 ans.

Paiement d’étape 20 000 000 $ US lors de la production commerciale.

55 000 000 $ CA en dépenses d’exploration et de développement, y compris

Engagement sur les , . . - .
les dépenses liees aux permis, sur une peériode de cing ans pour que le

travaux : : . C .
projet soit soumis a une décision de production.

Redevance 1 % sur la fosse du Mont Copper; 3% sur tous les autres produits minéraux
extraits de la propriété.

Autre Glencore conservera un droit commercialement raisonnable sur 100% des

concentrés de cuivre et de molybdéne produits.




Projet du Mont Copper OSISKO
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Mont Copper: Plus de 3,1 milliards de livres de cuivre

(1,41 M de tonnes de cuivre) en ressources présumees

Teneurs cuivre Inventaire cuivre
e g Teneur coupure Tonnage
Classification Cu (% Mt

u (%) (Mt) Total (%) Sulfures (%) Livres Tonnes
0.12 533 0.326 0.285 3,353,000,000 1,521,000
0.14 498 0.337 0.296 3,253,000,000 1,475,000
0.16 456 0.351 0.310 3,113,000,000 1,412,000
0.18 414 0.366 0.324 2,957,000,000 1,341,000

Présumee 0.20 374 0.381 0.338 2,788.000,000 1,265,000
0.30 193 0.473 0.422 1,799,000,000 816,000
0.40 90 0.572 0.514 1,016,000,000 461,000
0.50 43 0.656 0.590 555,000,000 252,000

Ressources basées sur 3 350 forages, 27 900 composites, rapport stérile/minerai de 1.9

Programme de forages de définition 2022-23 de 30 000 a 40 000 m pour:

» convertir les ressources en categories Mesurées & Indiquées;

« déterminer les teneurs en cuivre oxydé, ainsi que les teneurs en argent et molybdéne;

* possibilité de réduire le rapport d’'oxyde et d’'augmenter la teneur en sulfure de cuivre (~10 %);

* possibilité d’'augmenter la ressource.



Estimation des ressources minérales présumees de 2022:
Potentiel de croissance
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Etapes du projet Mont Copper

» Forages de définition et T2 2023 pour clore la
transaction; 2022-2023 40,000 m forages

- Etudes d’impacts environnementaux et socio-
économiques, étude faisabilité (4 ans; 2023-
2027)

 BAPE et permis d’exploitation (1 an; 2028)
« Décision de mise en production (2028)

 Financement du projet et construction (2 ans;
2029-2030)

« Début de production potentielle (2030)




Projet Mont Copper: Potentiel de production

On envisage:

* Production de 50000 a 70000 tpj, rapport stérile/minerai de 1.9

* Durée de vie de 18-24 ans a un taux de 18-25 millions de tonnes par
année;

» Potentiel de production de 65000-80000 tonnes de cuivre métal par
année (140-175 million Ibs de cuivre par année);

« CAPEX minimum de C$1.8 milliards;

 Minimum de 700 emplois directs.



Mines Gaspé: Mont Porphyre

PRODUCTION Mt AIGUILLE
A Zone: 14 Mt @ 0,70% Cu
B Zone: 14,0 Mt @ 1,20% Cu Mt COPPER PRODUCTION
C Zone: 33,0 Mt @ 1,60% Cu, 72 Mt @ 0,37% Cu, 0,02% Mo
E Zone: 9.0 Mt @ 2,80% Cu,
70 Mt @ 1,50% Cu
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Mont Porphyre: Un autre gite important en profondeur

\feor:?c?aeusx De (m) —a (m) Intersection (m) Cu % Mo %
30-891 1144,8 - 1737,4 592,6 0,71 0,036
30-899 1120,7 — 1834,9 714,2 0,61 0,034
30-900 1269,0 — 1728,8 459,8 0,66 0,026
30-901 1207,0 — 1534,7 327,7 0,90 0,053
30-903 1264,0 — 1581,6 317,6 0,89 0,047
30-907 1488,0 — 1590,4 102,4 0,68 0,042
30-912 1471,6 - 1833,4 361,2 0,35 0,016
30-915 1362,5 - 2096,0 733,5 0,76 0,029
30-916 1211,6 - 1710,5 498,9 0,78 0,035
30-920B 1294,5-1817,2 522,7 0,67 0,071
30-923 1454,8 - 1757,5 302,7 0,58 0,033
30-927 1178,1 — 1563,6 385,5 0,84 0,053
30-928 1222,9 - 1719,7 496,8 0,69 0,073
30-943 1028,0 — 1850,0 822,0 0,94 0,071

Mont Porphyre a été découvert en 1994 avant la fermeture de la mine
» Reste ouvert latéralement et en profondeur

 Potentiel de crédits de molybdéne et d’argent



Mines Gaspé: Acceptabilité sociale OSISKO
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Mines Gaspé: Acceptabilité sociale

Facteurs contribuant a la réaction positive de la communauté de Murdochville:

« Les normes environnementales strictes contribuent a augmenter la confiance de la communauté
envers une éventuelle réouverture de la mine.

» Des mesures seront prises par Métaux Osisko afin d’atténuer la pollution sonore, les vibrations et la
poussiére générée par la mine ainsi que les impacts sur la qualité de vie locale, particuliérement au
regard des activité de plein air.

» Meétaux Osisko continuera de forger des bonnes relations avec les communautés locales, incluant la
Premiére Nation Mi’'gmaq de Gespeg, afin de favoriser les échanges sur I'insertion sociale du projet.

Réponse positive de la
Mairesse Ritchie-Roussy:

« Les gens sont positifs. Je peux méme dire - je
m'avance beaucoup la-dessus — que l'acceptabilité
sociale se situe a 97 %, 98 % environ. On a juste de
bons commentaires. »

— Délisca Ritchie-Roussy, mairesse de Murdochville

Robert Wares, chef de la direction de Métaux Osisko, photographié lors de sa
présentation du projet de relance de la mine de Murdochville
PHOTO : RADIO-CANADA / JEAN-FRANCOIS DESCHENES



Pine Point - localisation OSISKO
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« 47.2 mt @ 6.1% Zn+Pb présume « Hydroélectricité disponible sur place




Pine Point — faits saillants du projet OS | SKO
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Concentrés de
Zn et de Pb
exceptionnels



Résumeé

 La transition vers une économie verte et durable, ainsi que les
mesures de relance en construction d'infrastructures post-COVID,
augmentera considérablement la demande mondiale de meétaux
critiques (Cu, Ni, Co, Zn);

* Un déficit de production de métaux critiques est imminent, car seule
une poignée de projets de développement sérieux sont en cours au
monde;

» « Il existe un écart presque irreconciliable entre la demande d’énergie
verte pour le cuivre et la production miniere mondiale» - Wood
Mackenzie Octobre 2022;

* Métaux Osisko est bien positionnée pour capitaliser sur des marchés
en evolution rapide avec une exposition significative au cuivre et au
zinc; c’est un investissement a long terme qui est un pari sur la
demande croissante des métaux critiques.



Résumeé OSISKO
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Ressource de 8 Milliards
de livres Zn-Pb *

. Pine Point
Ressource de 3
Milliards
® conapen de livres Cu *
@ Vancouver ® oo @ Gaspé Copper

. Montreal

® Osisko Metals Projects o

@® Head Office * Ressources présumées .
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Pour nous contacter

OSISKO

METAUX OSISKO

1100, av, des Canadiens-de-Montréal
Bureau 300

Montreal, Qc, H3B 2S2

Tel: 514-940-0670 Fax: 514-861-1333

Investisseurs et demandes de
renseignements généraux:
info@osiskometals.com
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